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Обрання Україною проєвропейського напряму розвитку загост-
рило питання децентралізації місцевих бюджетів. Однак бюджети 
місцевого самоврядування досі залишаються значною мірою залежними 
від державного бюджету, хоча перелік делегованих на місця 
центральними органами повноважень значно розширився. Саме тому 
постає питання перегляду джерел формування доходів місцевих 
бюджетів, зокрема їхніх податкових надходжень. 

Місцеві бюджети, податкові надходження, місцеві податки, 
міжбюджетні трансферти, децентралізація, бюджетна система. 

 

Головним призначенням місцевих органів влади є виконання 
покладених на них територіальними громадами функцій. Однак останніми 
роками в Україні відзначається зростання переліку делегованих місцевим 
органам самоврядування центральними ланками бюджетної системи 
повноважень. При цьому фінансове забезпечення місцевих бюджетів не 
зазнало значних змін.  

Основними джерелами доходів місцевих бюджетів є податкові 
надходження. Однак вони неспроможні  повною мірою покрити всі ви-
датки, які виникають у місцевих органах влади. Тому логічним буде пере-
гляд існуючих нині джерел податкових надходжень місцевих бюджетів. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питання наповнення 
місцевих бюджетів і вивчення зарубіжного досвіду з даного питання 
висвітлювалося у працях таких науковців, як М. Гончаренко, О. Куб-
чанський, В. Лагутін [4], Н. Проць [8], І. Руденко, О. Слобожан [9], М. Та-
расюк, Л. Тришак [10] та багатьох інших. Водночас, питання достатності 
наповнення місцевих бюджетів та ефективного їх функціонування досі 
відзначається особливою гостротою. 

Мета дослідження – обґрунтування науково-методичних підходів 
та розробка рекомендацій щодо гармонізації рівня доходної частини 
місцевих бюджетів відповідно їхніх повноважень і посилення їх децент-
ралізації та незалежності. Під час дослідження зазначеної проблеми було 
використано методи аналізу та порівняння. 

Виклад основного матеріалу. З початку набуття Україною неза-
лежності постало питання належного рівня фінансового забезпечення 
місцевих бюджетів, тобто фактично – їх самостійності. Однак бюджетна 
система, яка існувала на території нашої держави до 1991 року, наклала 

                                                            
  © Л. В. Барабаш, 2015 

28
 

Склад і структура страхового тарифу* 
      *Джерело: побудовано автором на основі вивчених літературних джерел. 

 
Страховий тариф є найважливішим елементом у погодженні інте-

ресів сторін страхових відносин. На страховий тариф покладено вирішен-
ня суперечливого завдання: з одного боку, його мінімізація для можливос-
ті здійснення страхування широкому колу страхувальників, з іншого – його 
максимізація для можливості забезпечення значних обсягів страхової 
відповідальності. Отже, однією з умов встановлення раціонального стра-
хового тарифу є підтримання еквівалентності інтересів страхових парт-
нерів, що відповідає замкненому розподілу збитку одного застрахованого 
на всіх учасників страхового портфеля. 

Вважаємо за доцільне вивчити структуру страхового тарифу (див. 
рисунок). 

Як видно з рисунка, страховий тариф (брутто-ставка ( бТ )) скла-

дається із нетто-ставки ( нТ ) та навантаження. У свою чергу, нетто-ставка 

складається з основної ( оТ ) і ризикової частини ( рТ ). Величина нетто-
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На наше переконання, найбільш широке і змістовне визначення 
актуарних розрахунків дає перша група авторів, оскільки вони визначають 
актуарні розрахунки як систему статистичних та економіко-математичних 
імовірнісних методів розрахунку тарифних ставок і визначення необхідних 
фінансових показників діяльності страховика, за допомогою якої визна-
чаються розміри тарифних ставок, тобто вартість страхової послуги і 
частка участі кожного страхувальника у створенні спільного страхового 
фонду. 

Доцільно відзначити, що в процесі актуарних розрахунків встанов-
люється розмір тарифної ставки, яка, у свою чергу, визначає, скільки 
грошей кожен страхувальник повинен внести в загальний страховий фонд 
із одиниці страхової суми. Тому вона повинна бути розрахована так, щоб 
сума зібраних внесків виявилася достатньою для виплат, передбачених 
умовами страхування. 

Ряд науковців, зокрема Н. В. Ткаченко, зазначають, що «методо-
логія актуарних розрахунків у страхуванні є сукупністю прийомів дослід-
ження порядку визначення страхових тарифів та страхових платежів» [10, 
с. 39]. 

Методологія актуарних розрахунків у страхуванні базується на за-
гальних ознаках та прийомах, які не залежать від конкретного виду 
страхування, а саме: 

а) визначення тарифу-нетто (нетто-премії, ставки-нетто); 
б) розрахунок ризикової надбавки (дельта-надбавки, гарантійної 
надбавки); 
в) обчислення навантаження; 
г) розрахунок розміру страхової премії.  
Методика розрахунку страхових тарифів застосовується з ураху-

ванням таких умов: 
1. Наявність статистики або будь-якої іншої інформації з певного 

виду страхування. 
2. Відсутність спустошливих подій, що впливають на наявність 

страхових випадків одна за одною. 
3. Розрахунок тарифів відбувається при заздалегідь запланованій 

або відомій кількості договорів, яку передбачається укласти зі страху-
вальниками [2, с. 30]. 

При актуарних розрахунках тарифів по страхуванню посівів 
сільськогосподарських культур, страховик повинен враховувати об’єктивні 
фактори, що впливають на величину тарифу, такі як: чинне законо-
давство, природно-кліматичні умови, історико-соціальні передумови, ста-
тистичні показники, математичні розрахунки, власний досвід роботи [8, с. 
20–46]. 

Ми поділяємо думку, що поняття «страховий тариф» у страховій 
термінології відповідає термінам: тариф-брутто, тарифна ставка, брутто-
ставка і означає ставку платежу за страхування з одиниці страхової суми, 
відображує ціну страхового ризику та інших витрат страховика з 
організації страхового захисту за укладеним договором страхування.  
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О. Д. Вовчак [3]      Це сукупність економіко-математичних і 
статистичних методів і прийомів, за допомогою яких 
визначаються розміри страхових тарифів, собівартість і 
ціна страхових послуг, вимірюється страховий ризик. 
Актуарні розрахунки розглядають також як спосіб 
аналізу та прогнозування у страховій справі, що 
базується на теорії ймовірності, статистиці, фінансовій 
математиці тощо. Актуарні розрахунки дозволяють 
визначити частку участі кожного страхувальника у 
створенні страхового фонду, тобто розміри тарифних 
ставок. 

С. С. Осадець [9, с. 542] 
Н. В. Ткаченко [10, с. 36] 
О. В. Козьменко  
[5, с.65]. 

     Система математичних і статистичних методів 
обчислення страхових тарифів, методологія яких 
ґрунтується на застосуванні теорії ймовірностей, 
демографічної статистики та довгострокових 
фінансових обчислень інвестиційного доходу 
страховика. Актуарні розрахунки дають змогу 
визначити страховий тариф та частку кожного 
страхувальника у створенні страхового фонду. 

В. О. Пасічний [7,  
с. 35] 

     Система статистичних і економіко-математичних 
методів, використовуваних страховиками при 
розрахунку тарифних ставок, а також при визначенні 
розмірів страхових платежів і вкладів по окремих 
страхових ризиках.  

К. В. Шелехов [11].      Система статистичних і економіко-математичних 
імовірнісних методів розрахунку тарифних ставок і 
визначення необхідних фінансових показників 
діяльності страховика, за допомогою якої визначаються 
розміри тарифних ставок, тобто вартість страхової 
послуги і частка участі кожного страхувальника у 
створенні спільного страхового фонду. 

*Джерело: складено автором на основі вивчених літературних джерел. 
 
Дані таблиці свідчать про існування декількох підходів до 

визначення актуарних розрахунків, за якими найбільш поширені погляди 
вчених можна поділити на три групи: 

– 1-ша група: С. С. Осадець, К. В. Шелехов, Н. В. Ткаченко,                   
О. В. Козьменко, В. О. Пасічний, О. Д. Вовчак трактують актуарні 
розрахунки як систему економіко-математичних і статистичних методів 
обчислення тарифних ставок; 

– 2-га група: Н. М. Внукова, В. І. Успаленко, П. П. Матичак, О. В. Ху-
долій, О. С. Юрчагін, О. Г. Карпова, Л. М. Горбач визначають актуарні 
розрахунки як процес, під час якого визначаються витрати на страхування 
даного об’єкта, за допомогою якого визначаються собівартість і вартість 
послуги, що надається страховиком страхувальникові; 

– 3-тя група: Т. В. Яворська пояснює актуарні розрахунки як розра-
хунки тарифів за будь-яким видом страхування, за допомогою яких 
визначається собівартість та вартість страхової послуги. 
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захисту майнових інтересів останнього за рахунок сплати ним страхових 
платежів (премій) до спеціально створених для цього цільових фондів, 
звідки здійснюється відшкодування збитків (у разі настання обумовлених 
страхових ризиків). В учасників страхового ринку дедалі частіше виникає 
зацікавленість у можливості його часткового прогнозування, яке можна 
здійснити за допомогою актуарних розрахунків у страховій діяльності. 

Аналіз основних досліджень і публікацій. Аналіз наукових літе-
ратурних джерел з даної проблеми показав, що над питанням актуарних 
розрахунків працювали такі вчені-дослідники, як С. С. Осадець, К. 
В. Шелехов, Н. В. Ткаченко, О. В. Козьменко, В. О. Пасічний, О. Д. Вовчак, 
Н. М. Внукова, В. І. Успаленко, П. П. Матичак, О. В. Худолій, О. С. Юр-
чагін, О. Г. Карпова, Л. М. Горбач, Т. В. Яворська та інші. Однак, незва-
жаючи на значну кількість наукових праць, методика актуарних розра-
хунків потребує подальшого глибокого дослідження та вдосконалення. 

Мета дослідження – неупереджено оцінити трактування поняття 
актуарних розрахунків, однак уникнути при цьому як вузького прикладного 
підходу, так і суто технічних аспектів, а натомість висвітлювати й 
узагальнювати український і зарубіжний досвід та сучасну теорію, а також 
висвітлити їх методику.  

Виклад основного матеріалу. Основи теорії актуарних 
розрахунків, як особливої галузі науки, було закладено у XVIІ ст. працями 
таких учених, як Д. Граунт, Я. Де Вітт, Е. Галлей. У XVIII ст. більшість 
великих математиків того часу – Л. Ейлер, С. Лакруа, В. Керсебум, Е. 
Дювільяр, Н.Фусс, А. Депарсьє, розробляли теорію актуарних розрахунків. 
Нині в теорії актуарних розрахунків застосовують найновіші досягнення 
математики і статистики. У ХІХ ст. перший міжнародний конгрес актуаріїв 
увів єдину систему термінології і позначень [4].  

Перш ніж перейти до методики актуарних розрахунків, розглянемо 
підходи до розуміння актуарних розрахунків, які узагальнено у таблиці. 

1. Визначення актуарних розрахунків* 

Автор Визначення 
Т. В. Яворська [12, 24]      Це розрахунки тарифів за будь-яким видом 

страхування, за допомогою яких визначається 
собівартість та вартість страхової послуги. 

Н. М. Внукова,  
В. І. Успаленко [2, с.26] 
П. П. Матичак,  
О. В. Худолій,  
О. С. Юрчагін,  
О. Г. Карпова [6, с. 55]  
Л. М. Горбач [4, с. 207] 

     Це процес, під час якого визначаються витрати на 
страхування даного об’єкта, за допомогою якого 
визначаються собівартість і вартість послуги, що 
надається страховиком страхувальникові. В 
узагальненій формі актуарні розрахунки можна 
представити як систему математичних і статистичних 
закономірностей, що регламентують взаємини між 
страховиком і страхувальниками, на основі яких 
визначається частка участі кожного страхувальника у 
створенні страхового фонду (резервів), тобто 
визначаються розміри тарифних ставок. 
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Для порівняння: в інших країнах частка трансфертів у доходах 
місцевих бюджетів є набагато нижчою, наприклад, у Румунії – 10,8 %, 
Словаччині – 19,0 %, Словенії – 20,9 %, Латвії – 28,1 %, Болгарії – 33,0 %, 
Польщі – 40,2 %, Чехії – 35,0 % від загального обсягу доходів [4, c. 71–75] 

Стабільне зростання частки бюджетних трансфертів у доходах 
місцевих бюджетів України є надзвичайно негативним явищем: 
недостатній рівень самостійності місцевих бюджетів, що викликаний 
малоефективними джерелами наповнення їх доходної частини, та 
значний обсяг делегованих державою на місцеві органи влади 
повноважень провокує значні витрати Державного бюджету. Тому, якщо 
держава перекладає на місцеву владу такі значні обсяги повноважень, 
логічним є перегляд джерел доходів місцевих бюджетів. 

Загальносвітова практика свідчить, що для забезпечення 
самостійності місцевих бюджетів необхідно надати їм більше 
можливостей акумулювати кошти, зокрема – у вигляді податкових 
надходжень. Варто згадати, що набуття правочинності Податковим 
кодексом України незначним чином вплинуло на зміну податкових 
доходів місцевих бюджетів: відбулася заміна комунального податку й 
податку з реклами на єдиний податок і податок на нерухоме майно, 
відмінне від земельної ділянки. Однак податок на нерухоме майно поки 
що не продемонстрував очікуваних фіскальних можливостей, а отже, 
місцеві бюджети забезпечені лише розкладними податками і єдиному 
податку та місцевими зборами, які не характеризуються значними 
обсягами акумульованих коштів. 

В умовах обмежених обсягів фінансування та значної кількості 
перекладених на місцеві органи влади повноважень, які відзначаються в 
Україні, слід здійснити кардинальний перегляд системи місцевого 
оподаткування. А тому першим і найвагомішим кроком для цього має 
стати зміцнення доходної бази місцевих бюджетів шляхом перегляду 
складових податкових надходжень.  

Оподаткування нерухомості є загальновизнаною європейською 
практикою. При цьому податок на нерухомість не є одним з основних 
джерел податкових надходжень місцевих бюджетів. Так, у Сполучених 
Штатах Америки до податкових надходжень місцевих бюджетів належать 
майновий податок, прибутковий податок із фізичних осіб, окремі акцизи та 
екологічні податки. У Великобританії до місцевих віднесено податок на 
майно та підприємницькі податки. Бюджети місцевих органів влади у 
Німеччині наповнюють податкові надходження промисловим, поземель-
ним, автотранспортним податками та податком на власність. Система 
місцевого оподаткування Франції формується із земельного податку на 
забудовані ділянки, земельного податку на незабудовані ділянки, податку 
на житло та професійного податку.  

Особливістю стягнення згаданого податку за кордоном є те, що при 
визначенні бази оподаткування використовується здебільшого ринкова 
вартість оподатковуваних об’єктів, а ставки становлять у середньому 1–
2% від вартості [10], на відміну від вітчизняної практики, де за базу 
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оподаткування взято загальну площу об’єкта оподаткування, а ставка 
податку не повинна перевищувати 2 % мінімальної заробітної плати, 
встановленої законом на 1 січня звітного (податкового) року, за 1 кв. метр 
бази оподаткування [2]. Однак в Україні нині майже неможливо об’єктивно 
обрахувати його ставку, оскільки відсутній єдиний реєстр нерухомості та 
чіткі нормативи, за якими можна оцінювати стан і вартість тієї чи іншої 
будівлі. Робити ж розрахунки лише за даними бюро технічної інвен-
таризації нелогічно, оскільки вони застарілі й не відповідають реальній 
вартості нерухомості [7]. Загалом зарубіжна практика свідчить про 
ефективність оподаткування нерухомості. Так, у деяких штатах Австралії 
надходження від цього податку становлять 90 % доходів місцевих 
бюджетів; у Канаді – близько 80 %; США – 75 % [10]. 

Традиційно основним джерелом доходів місцевих бюджетів 
залишається податок на доходи фізичних осіб. Однак даний податок має 
розкладний характер, а його частка, що зараховується до бюджетів 
органів місцевого самоврядування відповідно до норм Бюджетного 
кодексу, становить 60 % [1]. Однак, незважаючи на численний перелік 
податкових джерел надходжень до місцевих бюджетів, зафіксованих у 
Бюджетному кодексі, вони не забезпечують належного рівня фінансових 
надходжень бюджетів місцевого самоврядування. 

Можливо, у цьому випадку слід звернути увагу на зарубіжний досвід 
формування доходів місцевих бюджетів. Так, основою місцевих бюджетів 
багатьох зарубіжних країн є саме податок на доходи фізичних осіб 
(прибутковий податок), який функціонує зразу на кількох бюджетних 
рівнях. Зокрема, система особистого прибуткового оподаткування Японії 
об’єднує в собі національний та префектурний рівні [3]. У Канаді 
зазначений податок існує на трьох рівнях – федеральний, провінційний і 
муніципалітетний [5]. На двох рівнях – державному та місцевому – 
функціонує прибутковий податок й у Фінляндії [5].  

Не менше питань виникає і щодо доцільності частки віднесення до 
місцевих бюджетів сум екологічного податку. У цьому випадку, врахо-
вуючи пріоритетність вирішення екологічних проблем органами місцевого 
самоврядування, логічним буде або збільшення частки сум податку, яку 
необхідно залишити місцевим органам влади, або взагалі переведення 
його до категорії місцевих. 

Висновки та перспективи подальших досліджень. Отже, для 
забезпечення ефективного виконання місцевими органами влади своїх 
функцій, збільшення доходів місцевих бюджетів заради посилення їх де-
централізації та зменшення обсягів державних видатків, необхідний 
однозначний перегляд складових їхніх податкових надходжень. За 
основу при цьому слід узяти не лише досвід зарубіжних країн, а й 
перелік перекладених вищими рівнями повноважень, які фінансуються з 
місцевих бюджетів. 
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Освещены основные направления реформы депозитарной системы 

Украины: структурной перестройки, трансформационных процессов в дея-
тельности ее участников в условиях совершенствования законодательно-
нормативной базы и заимствования передового зарубежного опыта. Наве-
дены первые результаты внедрения нововведений: описана инновационная 
деятельность Центрального депозитария и Расчетного центра, структур-
но-организационные изменения комплекса институций депозитарного 
обеспечения страны. 

 Ценные бумаги, фондовый рынок, депозитарий, клиринг, 
реформа. 

 
The basic directions of reform Depository System of Ukraine: restructuring and 

transformation processes of the participants in terms of improving the legal and 
regulatory framework and the adoption of advanced foreign experience. These fiest 
results of the implementation of innovations: described innovation activities of the 
Central Depository and Clearing Centre, structural and organizational changes in 
complex software depository institutions of the country. 
 Securities, stock market, depository, clearing, reform. 
 

 
УДК: 368.54 

 
АКТУАРНІ РОЗРАХУНКИ: ПІДХОДИ ДО ВИЗНАЧЕННЯ  
ТА ЇХ МЕТОДИКА ЩОДО СТРАХУВАННЯ ПОСІВІВ 

СІЛЬСЬКОГОСПОДАРСЬКИХ КУЛЬТУР 
 

І. В. Стемковська, старший викладач 
ВП НУБіП України «Бережанський агротехнічний інститут»   

 
Висвітлено економічну суть актуарних розрахунків, а також 

проаналізовано основні підходи до їх визначення. Наведено структуру 
страхового тарифу, а також методику актуарних розрахунків 
страхових тарифів щодо страхування посівів сільськогосподарських 
культур. 

Актуарні розрахунки, страховий тариф, брутто-ставка, 
нетто-ставка, теорія ймовірності, методи математичної 
статистики, розрахунок прибутковості, експертні оцінки, метод 
аналогій, регресивний метод. 

 
Страхування – це система економічних відносин, які виникають між 

двома сторонами (страховиком і страхувальником) щодо забезпечення 
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 У частині клірингової діяльності статистика 2014 р. має вигляд, 
поданий у табл. 2, яка демонструє поступове нарощення і цього виду 
діяльності РЦ: зростає кількість рахунків/субрахунків учасників клірингу, 
їхніх клієнтів, а також кореспондентських рахунків банків-кореспондентів. 

 
2. Кількість відкритих Розрахунковим центром клірингових рахунків  

у 2014 році [4] 
 

Види рахунків  
Станом на Зміна у % 

з 24.01.14 
до 

03.11.14 

 
27.01.14

 
22.04.14

 
14.07.14

 
03.11.14 

Клірингові рахунки/субрахунки  
учасників клірингу. 868 901 902 965 111,2 

Клірингові субрахунки клієнтів 
учасників клірингу 786 998 1076 1277 162,5 

Кореспондентські рахунки 
банків-кореспондентів 102 108 120 121 118,6 

 
Висновки та перспективи подальших досліджень. Прийняття та 

реалізація Закону України “Про депозитарну систему України» сприяє 
інноваційному розвитку фінансового сектору економіки та усуненню 
донедавна існуючих прогалин законодавства України у сфері обліку прав 
власності на цінні папери (зокрема за рахунок ліквідації подвійних 
реєстрів акціонерів), а також запроваджує чіткі та прозорі механізми 
здійснення розрахунків за правочинами щодо цінних паперів. 

Функції обліку цінних паперів і клірингу розділені відтепер між двома 
відповідними установами, ведеться один реєстр власників цінних паперів, 
що збільшує захист прав інвесторів та мінімізує їхні ризики. 

Це реальний шанс здійснити якісні зміни, які будуть мати позитив-
ний вплив на інвестиційний клімат в державі й на всю економіку країни. 
Впроваджена депозитарна модель відповідає міжнародній практиці. Як 
підсумок, має бути отримано уніфіковану і надійну систему, що вселить в 
іноземних інвесторів довіру до українського фондового ринку. 

Нова депозитарна система розпочала реально функціонувати. 
Однак, реформа ще не скінчилася. Існує ще цілий ряд проблем, 
пов’язаних із не- актуалізованими рахунками у цінних паперах, передачею 
державних і муніципальних цінних паперів до центрального депозитарію. 
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Выбор Украиной проевропейского пути развития обострил вопрос 

децентрализации местных бюджетов. Однако органы местного 
самоуправления до сих пор остаются в значительной степени зависимыми 
от государственного бюджета, хотя перечень делегированных на места 
центральными органами власти полномочий в значительной степени 
расширился. Именно поэтому встает вопрос о пересмотре источников 
формирования доходов местных бюджетов, в частности налоговых 
поступлений.  

Местные налоги, налоговые поступления, местные бюджеты, 
межбюджетные трансферты, децентрализация, бюджетная система.  

 
Selecting of pro-European path of development by Ukraine has escalated the 

issue of decentralization of local budgets. However, municipal authorities are still 
largely dependent on the state budget, although the list of delegated powers by the 
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central authorities are largely expanded. That is why the question of the revision of  
income formation sources of local budgets, in particular tax revenues, is raised. 

Local taxes, tax revenues, municipal treasury, inter-budget transfers, 
decentralization, budgetary system.    
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ІНФОРМАЦІЙНО-КОНСУЛЬТАЦІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ  
ТА АУДИТОРСЬКІ ПОСЛУГИ: ЇХ ВЗАЄМОЗВ’ЯЗОК  

 
І. В. Балла, А. О. Вольська, кандидати економічних наук  
Подільський державний аграрно-технічний університет  

 
Висвітлено загальні аспекти інформаційно-консультаційної діяль-

ності, необхідної в сучасних соціально-економічних умовах, наведено 
класифікацію послуг аудиторських фірм та розкрито взаємозв’язок між 
ними.  

Інформаційно-консультаційна діяльність, інформаційні по-
слуги, аудит, послуги аудиторських фірм, консультаційні послуги.  

 
На сьогодні інформаційно-консультаційна діяльність відіграє важли-

ву роль, адже реалізуючи інноваційну, наукову, освітню і соціальну функ-
ції та поєднуючи науку і освіту вона допомагає розвитку інформаційно-
консультаційної діяльності в Україні [1, с. 36]. 

Організація інформаційно-консультаційної діяльності спрямована на 
вивчення організаційно-економічного механізму функціонування консал-
тингових формувань, універсальних принципів консультаційного процесу 
та його методологічного інструментарію [4, с. 11]. 

Інформаційні послуги набирають сучасного значення і їх сфера 
швидко розвивається. Вони містять різні типи постійних та одноразових 
послуг, за допомогою яких клієнти можуть знайомитись із практичними й 
теоретичними розробками в галузях, що мають важливе значення для їх 
ділової активності [2, с. 10]. 

Інформаційно-консультаційна діяльність існує в різних сферах, се-
ред яких є і ринок послуг аудиторських фірм. Ділові контакти аудиторської 
фірми з підприємством-клієнтом зазвичай не обмежується аудитом. У 
межах комплексу послуг, запропонованого аудиторськими фірмами, 
використовується багато можливостей.  

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питанням інформацій-
но-консультаційної діяльності присвячені роботи багатьох вчених, серед 
яких Д. Алексанов, Ван Ден Бен, С. Джонсон, Т. Кальна-Дубінюк, М. Кро-
пивко та інші. 
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операції з активами, що обліковуються у трьох облікових системах – 
Центральному депозитарії, депозитарії НБУ та банківській установі Роз-
рахунковий центр. Фактично операція в обліковій системі депозитарію 
буде здійснюватися не за розпорядженням учасника клірингу, а за 
розпорядженням Розрахункового центру, що є наслідком проведення 
операції у кліринговій системі Розрахункового центру. Таким чином, 
учасникам клірингу не потрібно для проведення операції взаємодії з 
двома технологічними платформами брати участь у забезпеченні грошо-
вих розрахунків у технології, які прийняті кожним депозитарієм окремо, 
або конкретною біржею [4]. 

Отже, необхідне лише одне автоматизоване робоче місце, де 
торговець цінними паперами бачить інформацію щодо заблокованих 
цінних паперів та про наявність чи можливість здійснити на певну суму 
коштів угоди. За результатами даних операцій на фондовій біржі чи поза 
нею, розрахунки в депозитарії та грошові розрахунки у Розрахунковому 
центрі проводяться автоматично. 

Також позитивним нововведенням є можливість учасників через 
Розрахунковий центр, за умови участі в тій чи іншій біржі, здійснити 
блокування цінних паперів для укладання угод чи грошових коштів, 
незалежно від того, під яку біржу вони заблоковані. Через клірингову 
систему учасник може подати заявку, розмежувати свій пул грошових 
коштів, чи пул цінних паперів під конкретну біржу, або під декілька бірж, 
обравши для себе найсприятливіші за інструментарієм торги [4]. 

Наразі клірингова система завершує налаштування для розвитку 
фондового ринку України. До клірингової системи у Розрахунковому 
центрі підключається дедалі більше учасників. Без залучення додаткових 
лімітів на учасника клірингу, який може надати Розрахунковий центр, 
глибина фондового ринку України щоденно сягає 1 млрд грн із ураху-
ванням укладання угод щодо державних, корпоративних, муніципальних 
цінних паперів. 

Для забезпечення виконання біржових угод щодо цінних паперів 
ПАТ, «Розрахунковий центр» уклав договір про кліринг та розрахунки за 
правочинами щодо цінних паперів з 10 фондовими біржами: ПрАТ 
"Фондова біржа ІННЕКС, ПАТ "Київська міжнародна фондова біржа", ПАТ 
"Фондова біржа "ПЕРСПЕКТИВА", ПрАТ "Українська міжнародна фондова 
біржа", ПрАТ "Придніпровська фондова біржа", ПАТ "Фондова біржа 
ПФТС", ПАТ "Східно-Європейська фондова біржа", ПАТ "Українська 
біржа", ПрАТ "Українська фондова біржа", ПрАТ "УМВБ" [4]. 

Аналіз діяльності РЦ показав, що кількість угод, укладених на 
фондових біржах, домінує над кількістю та вартістю позабіржових угод. За 
показником кількості угод превалював біржовий ринок корпоративних 
цінних паперів: лише протягом 15–19 вересня 2014 р. було укладено 
понад 20 тис. угод. За вартісним обсягом переважають угоди, укладені 
щодо державних цінних паперів на біржовому ринку: в аналізований 
тижневий період вересня 2014 р. обсяг цих угод досяг майже 10 млрд грн 
[4].  
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